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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 
Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
แนวโน้มกนง.ด ำเนินนโยบำยผ่อนคลำยทำงกำรเงิน แม้ผลตอบแทนตรำสำรหน้ีไทย

อำจไม่ได้สูงมำก แต่ก็เป็นตัวกระจำยควำมเส่ียงท่ีดี
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ี

ต่างประเทศ

ตลำดกังวลกับนโยบำยทรัมป์ท่ีอำจท ำให้เงินเฟ้อสูงข้ึน ส่งผลให้ระดับดอกเบ้ียอำจ

ปรับตัวสูงข้ึนได้ (รำคำตรำสำรหน้ีปรับตัวลง)  ระดับดอกเบ้ียปัจจุบันยังอยู่ใน

ระดับสูงมีโอกำสสร้ำงผลตอบแทนท่ีดีได้หำกเฟดลดดอกเบ้ียแรง

KF-CSINCOM UINC-N

ตราสารทุนในประเทศ
หุ้นไทยได้รับแรงหนุนจำกภำพรวมเศรษฐกิจท่ีส่งสัญญำณขยำยตัวต่อในปี 2025 

แต่ยังต้องติดตำมว่ำ EPS จะเติบโตได้ดีหรือไม่
K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุน

ต่างประเทศ

เงินเฟ้อท่ีลดลงต่อเน่ือง ประกอบกับนโยบำยท่ีเน้นกำรเติบโตของทรัมป์ น่ำจะเป็น

ตัวสนับสนุนให้หุ้นโลกยังท ำผลตอบแทนได้ดี แต่ระดับรำคำจะค่อนข้ำงสูง

LHGEQ-A, 

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
เงินปันผลของกลุ่ม Property จะยังน่ำสนใจส ำหรับกำรลงทุนระยะยำว อย่ำงไรก็ดี

 ต้องเฝ้ำติดตำมทิศทำงดอกเบ้ียในระยะถัดไปภำยใต้นโยบำยทรัมป์ 2.0
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยำวเพ่ือช่วยกระจำยควำมเส่ียงในภำวะตลำดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

กองทุน

น ้าหนักการลงทุน

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก

มกราคม 2568 
       mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• เฟดมีแนวโนม้ปรบัลดดอกเบีย้นโยบายนอ้ยลงในปนีี ้สะท้อนผลการประชุม FOMC รอบเดือนธันวาคม ที่มีการปรับขึ้นประมาณการจีดีพีสหรัฐฯ ทั้งปี 2024 กับ 2025 จากระดับ 2.0% ใน

การประชุมเดือนกันยายน เป็น 2.5% และ 2.1% ตามล าดับ โดยจากภาพรวมเศรษฐกิจที่ยังเติบโตได้ดี และแนวโน้มเงินเฟ้อที่ปรับตัวลงช้ากว่าเดิม ส่งผลให้เฟดได้ส่งสัญญาณถึงทิศทาง

ดอกเบ้ียในปี 2568 ว่าจะชะลอการลดดอกเบ้ียในปีน้ี เหลือเพียง 2 ครั้ง เทียบกับที่เคยประเมินในรอบเดือนกันยายนที่จะปรับลด 4 ครั้ง โดยปัจจัยหลักที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิดในระยะถัดไป 

คือแนวทางการด าเนินนโยบายของรัฐบาลสหรัฐฯภายใต้การน าของประธานาธิบดีทรัมป์ เช่น การลดภาษีนิติบุคคล การขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าจากประเทศจีนและประเทศอื่นๆ และการเนรเทศ

แรงงานต่างด้าวผิดกฎหมาย ตามที่หาเสียงไว้ โดยสิ่งที่คาดการณ์ว่ามีความเป็นได้มากที่สุดที่จะด าเนินการได้เลย คือ การลดภาษีนิติบุคคลจาก 21%   ลงมาเหลือ 15% ซึ่งจะส่งผลเชิงบวกต่อ

ก าไรของบริษัทจดทะเบียน ส าหรับภาพรวมของตลาดหุ้นสหรัฐฯ แม้จะมีปัจจัยบวกจากการที่เศรษฐกิจยังขยายตัวได้ดีและแนวโน้มก าไรของบริษัทจดทะเบียนยังมีการเติบโต แต่ด้วย 

Valuation ของตลาดที่อยู่ในระดับที่แพง เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral ต่อการลงทุนในหุ้นโลก โดยการที่ปัจจัยพ้ืนฐานยังมีการเติบโต เรามองว่าปัจจัยดังกล่าวจะช่วยลดโอกาสที่ตลาดหุ้น

จะปรับฐานรุนแรง ขณะที่ตลาดตราสารหน้ีโลก แม้จะให้ดอกเบ้ียรับที่อยู่ในระดับน่าสนใจ แต่ยังเผชิญความเสี่ยงที่ระดับราคาอาจจะปรับตัวลง (ทิศทางดอกเบ้ียปรับตัวสูงขึ้นต่อ) อันเป็นผลมา

จากการคาดการณ์ว่า นโยบายต่าง ๆ ของทรัมป์จะท าให้ภาครัฐมีการขาดดุลงบประมาณที่สูงขึ้นเช่นเดียวกัน เราคงค าแนะน าในตราสารหน้ีโลกเป็น Neutral เพ่ือสะท้อนความเสี่ยงดังกล่าว  

• ธนาคารแหง่ประเทศไทยคาด GDP ส าหรบัป ี2568 เติบโต 3% หนุนโดยตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติที่คาดว่าจะกลับมาระดับ 39.5 ล้านคน (ใกล้เคียงตัวเลขในปี 2562 ก่อนเกิดการระบาดของโค

วิด) การใช้จ่ายภาครัฐ โดยเฉพาะด้านการลงทุนที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น จากการเร่งรัดการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนและการเร่งรัดโครงการโครงสร้างพ้ืนฐานขนาดใหญ่  ขณะที่ ภาคการบริโภคเอกชนมีแนวโน้ม

ฟ้ืนตัวต่อเน่ือง หนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของภาครัฐ น าโดยดิจิตอลวอลเล็ต เฟส 2 และโครงการช้อปดีมีคืน อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตามปัญหาหน้ีครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง ในส่วนของหุ้น

ไทย นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในปีน้ี จะเติบโตได้ระดับ 12% อย่างไรก็ดี ต้องเฝ้าติดตามแนวทางการด าเนินนโยบายกดีกันทางการค้าของสหรัฐฯ เพราะหากมีการบังคับใช้จริง 

จะส่งผลต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทยที่พ่ึงพาภาคการส่งออกคิดเป็นสัดส่วน 65 -70% และอาจส่งผลต่อการปรับประมาณการของก าไรบริษัทจดทะเบียนลง เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อ

การลงทุน เพื่อเฝ้าติดตามปัจจัยเชิงบวกใหม่  ๆโดยเฉพาะมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลที่จะเข้ามาเพิ่มเติม ว่าจะส่งผลเชิงบวกให้เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวและส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียนได้

หรือไม่ 

• กนง. มีมติเอกฉันท์คงดอกเบี้ยอยู่ที่ 2.25% ต่อป ีในการประชุมเดือนธันวาคม เพื่อติดตามพัฒนาการของตลาดการเงินโลกที่มีแนวโน้มผันผวนจากแนวนโยบายของประเทศเศรษฐกิจหลักและ

ผลกระทบที่มีต่อตลาดการเงินไทย โดยคณะกรรมการเห็นว่าความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้าปรับสูงขึ้น และด้วยกรอบนโยบายการเงินไทยที่มีเป้าหมายการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน 

ควบคู่กับดูแลเศรษฐกิจให้เติบโตอย่างยั่งยืน คณะกรรมการจึงคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับเดิม โดยเรายังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ไทยเป็น Neutral เนื่องจากเป็นสินทรัพย์ที่ช่วยกระจาย

ความเสี่ยงในการลงทุนท่ีดี  

• เงินปันผลระดับ 6.5% จะสนับสนุนการลงทุนระยะยาวในกลุ่มอสังหาฯ แม้มีความกังวลว่าเงินเฟ้อกลับมาเพิ่มขึ้นและเป็นความเสี่ยงในระยะข้างหน้าจากการเข้ามาของทรัมป์ซึ่งจะท าให้

ดอกเบี้ยปรับตัวสูงขึ้น แต่ด้วยผลการประชุมของเฟดครั้งล่าสุดที่ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง เป็นปัจจัยให้ต้นทุนทางการเงินผ่อนคลายลง รวมทั้งระดับเงินปันผลของกลุ่มอสังหาริมทรพัย์

ยังคงมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสููงกว่าระดับ 6.5% เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral เพ่ือติดตามแนวทางการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดในระยะถัดไป 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

• สรุปภาพรวมผลตอบแทนของสินทรัพย์ลงทุนในปี 2567 (Total return) น าโดย S&P500 (หุ้นสหรัฐฯ) ปรับตัวข้ึน 25.0% สะท้อนเศรษฐกิจท่ีเติบโตได้ดีต่อเน่ือง และแรงหนุนจากการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของเฟด ขณะท่ี MSCI CHINA (หุ้นจีน)  ปรับตัวข้ึน 19% แต่ยังต้องติดตามผลของนโยบายกระตุ้นต่างๆ ว่าจะส่งผ่านมายังการเติบโตของเศรษฐกิจและก าไรของบริษัทจดทะเบียน 

ได้หรือไม่ ด้าน SET Index ปรับตัวข้ึนเพียง 2.3% โดยเป็นการกระจุกตัวในการข้ึนเฉพาะบางกลุ่ม น าโดยกลุ่่มอิเล็กทรอนิกส์และเทคโนโลยี ท้ังน้ี จากการขาดปัจจัยสนับสนุนในเชิงโครงสร้างต่อ

ภาพการลงทุนระยะกลางถึงยาว สะท้อนมาท่ี Fund Flow ของนักลงทุนต่างชาติในปีท่ีผ่านมายังคงไหลออก ด้านตราสารหน้ีสหรัฐฯ (พันธบัตรอายุ 7-10 ปี) ให้ผลตอบแทนติดลบท่ี -0.5% โดย

ได้รับปัจจัยกดดันจากภาวะขาดดุลทางการคลังต่อจีดีพีของสหรัฐท่ีอยู่ในระดับสูง และแนวโน้มการด าเนินนโยบายของทรัมป์ท่ีอาจจะท าให้การขาดดุลทางการคลังยังอยู่ในระดับสูงต่อเน่ือง เป็น

ปัจจัยผลักดันให้ทิศทางดอกเบี้ยระยะยาวดีดตัวขึ้น  ทั้งนี้ ในปี 2568 เฟดยังมีมุมมองว่าเศรษฐกิจของสหรัฐฯจะเติบโตได้ต่อเนื่อง จากคาดการณ์ GDP ที่จะเติบโต 2.0% อย่างไรก็ดี สภาวะการ

ลงทุนมีโอกาสเผชิญความผันผวนที่ทรัมป์อาจด าเนินนโยบายที่เพิ่มภาวะขาดดุลทางการคลัง หรือนโยบายที่ก่อให้เกิดภาวะเงินเฟ้อคงอยู่ระดับสูง เราจึงคงแนะน าให้มีการกระจายในหลากหลาย

สินทรัพย์ เพื่อช่วยลดความผันผวนให้กับพอร์ตลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 5.24% -3.05% 2.58% 5.24% -2.54% 1.41% 3.13% 

Advanced (เสีย่งสงู) 4.93% -2.24% 2.31% 4.93% -1.33% 1.70% 3.62% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 4.07% -1.73% 2.13% 4.07% -0.12% 2.53% 3.33% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 4.01% -1.28% 2.11% 4.01% 0.52% 2.46% 3.13% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 3.27% -0.62% 2.06% 3.27% 1.12% 2.12% 2.59% 

   ข้อมูล ณ 30/12/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 1.0% 1.9% 1.9% 1.2% 0.9% 

Fixed Income KFAFIX-A 1.1% 2.2% 3.6% 3.6% 2.1% 1.8% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM -1.2% 1.0% 1.2% 1.2% -1.7% 0.0% 

Thai Equity K-STAR-A(A) -7.2% 3.3% -6.0% -6.0% -6.7% -2.4% 

Global Equity KKP GNP-H -2.3% -0.6% 10.5% 10.5% -4.3% 6.1% 

Global Equity LHGEQ-A -1.4% 1.9% 10.8% 10.8% -2.3% 6.8% 

Property Fund K-PROPI-A(D) -7.6% 6.9% -0.9% -0.9% -4.3% -3.9% 

Gold K-GOLD-A(D) -1.8% 8.8% 20.2% 20.2% 8.9% 8.6% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 30/12/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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